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De acordo com (DOMINIC, 2005), O (OO)* +*" 67

o Risco Brasil é o risco financeiro de todos $0 -

0s paises de economia aberta € medido $ 6 M )* 6 6 $
por varias instituigdes internacionais,

levando em conta indicadores como o

tamanho da divida publica (externa e

interna), a sua capacidade de pagamento, *+ (M T, 0
o tamanho do déficit publico, a magnitude $ B $0 $ $B 0

das taxas de juros e da taxa de cambio 0

(valor do ddlar) e outros indicadores. - #)- 6 $ 6 .

O “Risco Brasil’, sendo uma
medida hipotética ou nao, muitas vezes é
utilizada como parametro pelos investidores .$0 6
externos, que buscam, acima de tudo, a
seguranga na aplicacdo de seus recursos. E6 $ T &L
Ao lado da rentabilidade (lucro da

aplicagao) e da liquidez (rapidez no resgate E6 B ="&/L0
em moeda corrente e, claro, garantia de
troca pela moeda de origem da aplicagao),
a seguranca é um fator essencial do E6 S " 48"
investimento.

E6 S (LW

L . C t$ $ 168 " $ 2L 6
Ha muitas agéncias e instituicoes $ 6 $ S $ 6
financeiras que analisam os aspectos ’
econOmicos e politicos de um pais para L0y 2. 8+LV 2.8&LV 2. LV 2. &L Y
classificar o seu risco. A agéncia Fitch 83 2L

Ratings, por exemplo, classifica em niveis
de “B+”, “B”, “A-“, etc. Ja o banco J.P.
Morgan realiza uma classificacéo diaria em
pontos, em que cada 100 unidades Q %>@6
equivalem a uma sobretaxa de 1% em
relagdo aos titulos publicos americanos.

s - s - / 012

Segundo  matéria no  sitio &:: + L % L &2L
www.portalbrasil.net/economia_riscopais.ht &:: &L + L &2L
m, “Tecnicamente falando, o risco pais € a &::/ /2L 2L 2L
sobretaxa de se paga em relacdo a &+ 2L /2L 2L
rentabilidade garantida pelos bénus do b:: 2L 421 2L
Tesouro dos Estados Unidos, pais > S8 42L 2L 2L

: X ’ 6 "% - 3L 3L )
considerado o mais solvente do mundo,
ou seja, o de menor risco para um
aplicador ndo receber o dinheiro @4 ( 0 I B )*
investido acrescido dos juros 6 $ $ 0Ot $
prometidos”. 0 6 B Y V& I > 6 # )- - #
?$54 4 )- $ 6 A

A 6 )* 6 B "
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Taxa de retorno do ativo livre do risco
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e A questdo do custo de capital de divisées e projetos;

e A questdo da abordagem subjetiva;
e A questdo do benchmarking como certificador do custo de capital
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Teoria da relevancia dos dividendos
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